L

RELATGRTIO

I. CARACTERIZAGgHDO DA ECONDMIA MUMDIAL

De B24& a 28 de Setembro, realizou-se em
Washington, D.C. - Estados Unidos da America do Norte - a
Reunigfc Anual do Fundo Monetario Internacional e do Banco
Mundial.

Mo decorrer das intervencéces registadas,
confirmou~seys mais wuma vezs gque no decenio cujo fim se
aproxima se registaram mudangas econémicas rapidas e
realizacfes consideraveis.

Efectivamente, registou-se um longo periocdo de
crescimente nalguns segmentos da economia mundial (paises
industrializados, nomeadamente) seguido duma expansd3o
répida do comércico internacional.

For putre lado, o decénio lega s&rios problemas
a numercsos paises em desenvolvimente, os guailis vEm o seu
nivel de wvida baixar de forma bastante expressivas
encontrande—-se ainda confrontades com uma pesada divida

-

externa e sem que tivessem beneficiado. de forma -

significativa, da EXpansao verificada nos paises
industrializados.

Ferante essa situacio, ha todo um conjunto de

_medidas de politica econémica gue deverdio ser tomadas,
com vista a corrigir certas distorg®es nesses paises. Sé

assim o crescimento econdmico mundial no préximo decénio
sera durdvel e o= resultados beneficiardc todos os
paises.

Messe sentido, apontam gue, em primeiroc lugar.
deverdoc ser adoptadas medidas de politicas monetarias
firmemente anti-inflacionistas.

uanto A politica orgcamental . foi com
satisfacio gue =1=] constatou que muitos paises
industrializados vEm procurando reduzivs com Exito. o
desequilibric das suas finangas puablicas. Todavias
cutros persistem ma manutencdoc de deéefices bastante
significativos, os quails acabam por  absorver recursos
BNormes gue poderiam sei melhor aplicados em
investimentos produtives. . PFrocurou-se ressaltar os

efeitos negatives que os persistentes e elevados déefices
crgamentais tém - sobre a politica monetdria e @ suas
consequenclias directas ao nivel de taxas de juros reais,
gue crescem de forma excessiva, entravando, deste modos o©
investimento, agravando o problema da divida e



comprometendo as perspectivas de crescimento nos paises
industrializados, bem como Nos em vias de
desenvolvimento.

Outro pontoy, tambéem ligade acs problemas de
defices orgamentaiss para o gual se mostraram muito
apreensivos, prende-se com o nivel, cada vez mais baixo.
de taxas de poupanga mnacional (de gque os Estados Unidos
constituem o exemple mais elucidativo)y, dada a sua
ligagdo acs investimentos.

Reconhece-se. por outro lados, que n3o basta a
adopcdo de politicas macro-econémicas adequadas para gue
s possas & partida, garantiy gque o crescimento econéamico
serd sustentado. Fara gue tal possa vir a acontecer,
importa, também, simplificar os contreles e as restrigées
gue falseiam as decisgces do sector privado., limitam a
concorréncia e minam o5 incentivos ao  trabalho. A&
poupanga e ap  investimentos prejudicando. assiim. a
producdc e o emprego.

Outra condicdc indispensavel a uma expansdo
catisfatdria da economia mundial. também ressaltada.s
prende-se com o sistema comercial que se deseja venha a
ser mais livre e sem obstaculocs ndoc ftarifarics de
qualquer natureza.

A este propésito, fez-se referéncia as
negociac®es multilaterais do "Uruguay FRound", aoc mesmo
tempo que se depositam esperangas no cicle de negociagfes
gque s sSeguirdc 8 cujo téermine se prevé para fins de
19790. %

1I. COOFERACEAD MONETARIA E FINANMCEIRA INTERNA-

i. MEDRIDAS DE FOLE{TICA

Em Setembro de 1988, em Berlim, aguando da
realizacdo da 432 Assembleia Anuwal, o programa de acgdo
do Fundo Monetarioc Internacional privilegiava. entre os
cbjectivos com wvista a solucienar os desequilibrios
pcondémicos mundiais, o reforgo do sistema monetario
internacional. Efectivamente, diversocs acordos apontaram
a coordenacsc € a concertagdo de politicas econamicas
entre os principals paises i1ndustrializados 2 de moeda
forte, como instrumentos eficazes na prevengdoc dos
desequilibriocs e na estabilidade das taxas de cidmbio.

Apesar dos progressos registados. o processo de
ajustamento externo, a partir de meados de 1988,
regrediu. Constatou-se, com efeito, a persisténcia de
importantes desequilibrics entve os saldeos das contas



correntes dos principais paises industrializados,
nomeadamente, a Alemanha, o Jap3c & os.Estados Unidos,
guando se esperavas segundo as projecgées. que em termos
nominais esses desequilibrios deveriam desaparecer entre
1989 e 19%0.

N3oc obstante a evolug3do divergente dos saldos
correntes, nomeadamente entre os paises do SME,
resultandc tenstées nas taxas de cimbicoss a convergéncia
das politicas’ de taxas de jurcs e as intervencges nos
mercados de cambios permitiram atenuar essas tensfes.

Conscientes dos efeitos negativos dessas
distorgées na econcmia internacional, (]~ paises
industrializados reconhecems wuma vez mais, a necessidade
de reforgar a eficdcia da coordenac3c na concepcldc e
erecuc®o das politicas macroeconédmicas & estruturais,
come forma de incutir confianca no sistema - monetario

internacional e de criar condigcdes externas mais
favoravelis aos esforgos de ajustamento estrutural dos
paises em desenvolvimento. Em todo esse processo se
reafirma o papel central que desempenha o] FMI
(responsabilidade de assegurar a disciplina =] a
coordenagdo, condices . de um boem funcionamento do
sistema).

Outro aspecto  importante evidenciado foi a
liguidez intermacional. A esse respelitoc duas questées
importantes se colocam:. como medir o nivel de reservas e

de liquidez internacional adequado e como poderd o DTS

servir de instrumentoc para melhorar a eficacia e a
estabilidade do sistema das reservas e contribuir para a
estabilidade dos mercados cambiais e na 1luta contra a
inflacZa. R
Cuarnto a primeira guestio, as cpiniges
divergem.

Fara uns. o mivel das reservas e o racioc entre
as reservas internaciconails e o volume das importacfes s3o

menos silignificativos guando =se trata de avaliar a
necessidade global a longo prazo do acréscimo do nivel
das reservas actuails. Fara outrosy trata—-=se de duas
grandezas que mals ndo sdo que instrumentos Jdteils de
medida empirica. De salientar o recente desenvolvimento
e a diversificagdo crescente dos mercades de capitais
privados e um aumento em wvalor absocluto, mas pouco

significativo, das reservas totais mundiais.

Cuante a segunda gquestidc, as copinices sobre o
papel do DTS s3c das mais wvariadas - unidade de
referEncia ou unidade de pagamento.

Em face dissc. recomendagées foram feitas a
Administracdco do FMI no sentide de prosseguir com  as
discusstes e os estudos sobre essas matérias.
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